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Simulador IAMC para estimación de los pagos de las  

Unidades Vinculadas al PIB (UVP) 
Guía para el Usuario 

 
 
Los supuestos para la estimación 
 
En la pantalla inicial del Simulador, el usuario deberá cargar en las celdas pintadas de color amarillo los 
supuestos y proyecciones sobre: 

• Crecimiento anual del PIB, 

• Inflación anual por deflactor del PIB y 

• Tipos de cambio peso-dólar y peso-euro aplicables en los casos de las UVP denominadas en 
dólares y euros. 

A continuación, se muestra la pantalla en la cual el usuario deberá cargar los datos antes mencionados: 

 
Nota: los valores para el crecimiento, la tasa de inflación y los tipos de cambio que se muestran en la imagen son datos tomados aleatoriamente con 
el fin de ilustrar el uso del Simulador y no constituyen ningún tipo de estimación propia del IAMC. 

Celdas para la 
carga de datos 

Información sobre 
cumplimiento de 
condiciones de pago

Una vez cargados los 
datos, hacer click aquí para 

ver los pagos estimados.
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Una vez ingresados los supuestos, el archivo calculará el cumplimiento de las condiciones de pago y si 
se supera o no el límite de pagos acumulados.  

En caso de no ingresar valores para la tasa de crecimiento del PIB de un año dado, y sí para el 
siguiente, el Simulador asignará un valor de 0% al valor de dicho período. Lo mismo se aplica al caso de 
la tasa de inflación anual por deflactor del PIB. Asimismo, el archivo no calculará el pago de las UVP en 
dólares o en euros, en caso de no cargarse algunos de los valores para el tipo de cambio. 

Una vez cargados los supuestos, se debe hacer click en el botón “VER PAGOS ESTIMADOS”. 

En la imagen a continuación, se puede observar el cuadro mediante el cual el Simulador informará los 
pagos estimados para cada una de las UVP.  

 
Nota: los valores de pago estimados surgen a partir de supuestos de inflación, crecimiento y tipos de cambio tomados aleatoriamente con el fin de ilustrar el uso del 
Simulador, y no constituyen ningún tipo de estimación propia del IAMC. 

Para realizar una nueva estimación, se debe volver a la hoja “SUPUESTOS” e ingresar nuevamente los 
valores proyectados de crecimiento, inflación y tipos de cambio. 

Hacer click aquí para volver 
a la hoja SUPUESTOS y 
modificar los pagos 
estimados. 

Hacer click aquí para ver 
los pagos históricos, 
proyectados y acumulados 
de las UVP. 

Hacer click 
aquí para 
valuar las UVP
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Pagos históricos, proyectados y acumulados 
 

El Simulador permite visualizar en una misma pantalla los pagos anuales proyectados para cada una de 
las UVP (según el tipo de moneda), así como también el importe de los pagos acumulados. 

Esto puede hacerse desde la hoja SUPUESTOS. Para ver los flujos de pagos estimados y acumulados 
de todas las UVP debe hacerse click en el botón “VER PAGOS HISTÓRICOS Y PROYECTADOS DE 
LAS UVP”. A continuación se accede a la siguiente pantalla:  

 
Nota: los valores de pago estimados que surgen a partir de supuestos de inflación, crecimiento y tipos de cambio tomados aleatoriamente con el fin de ilustrar el uso 
del Simulador y no constituyen ningún tipo de estimación oficial por parte del IAMC. 
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Valuación de las UVP 
 

Luego de la estimación de los pagos, el simulador permite llevar a cabo un ejercicio de valuación. 

Esto puede hacerse desde la sección “SUPUESTOS”, haciendo click en el botón “VER VALUACIÓN DE 
LAS UVP”, mediante lo cual se accede a una pantalla como la que se muestra a continuación: 

 
Nota: las valuaciones que se muestran en la imagen surgen de los valores de pago estimados originados a partir de supuestos de inflación, crecimiento y tipos de 
cambio tomados aleatoriamente con el fin de ilustrar el uso del Simulador y no constituyen ningún tipo de estimación propia del IAMC. Lo mismo se aplica a los 
precios y tasas de descuento utilizadas en el ejemplo. 

 

En esta pantalla, el usuario deberá cargar valores para las siguientes tres variables: 

1. Tasa de descuento (expresada en la misma moneda que la UVP) 

2. Cotización de la UVP en pesos 

3. Tipo de cambio (pesos por unidad de moneda extranjera) 
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Luego de cargar estos datos, el usuario obtendrá: 

1. El valor presente de los pagos estimados para cada UVP según la tasa de descuento utilizada y, 

2. El porcentaje que representa el valor presente de los pagos estimados respeto a la cotización de 
mercado (expresada en la misma moneda que la UVP respectiva). 

El usuario podrá también ver los flujos de fondos estimados sin cambiar de hoja, haciendo click en el 
botón “VER PAGOS ESTIMADOS”: 

 
Nota: las valuaciones que se muestran en la imagen surgen de los valores de pago estimados originados a partir de supuestos de inflación, crecimiento y tipos 
de cambio tomados aleatoriamente con el fin de ilustrar el uso del Simulador y no constituyen ningún tipo de estimación propia del IAMC. Lo mismo se aplica a 
los precios y tasas de descuento utilizadas en el ejemplo. 

 

Hacer click aquí para ver 
los pagos estimados de 
las UVP.

Pagos estimados de las UVP 
utilizados en la valuación 

Hacer click para ocultar los 
pagos estimados. 
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Información Estadística 
 
Por último, el Simulador permite al usuario consultar los datos estadísticos relevantes para la estimación: 

1. Valores del PIB real a precios de 1993 y tasas de crecimiento implícitas del PIB del Escenario 
Base. Estos valores determinan el cumplimiento de las condiciones de pago de las UVP. 

2. Datos macroeconómicos históricos: valor del PIB a precios reales y nominales desde 1993 a 
2010, valores anuales del deflactor del PIB y tasa de inflación por deflactor del PIB. 

Para acceder a los valores del Escenario Base, se debe hacer click en el botón “VER VALORES 
PROYECTADOS EN PROSPECTO DE DEUDA” dentro de la sección SUPUESTOS. El Simulador 
mostrará la siguiente pantalla: 

 

 

 

 

 



Simulador IAMC 
Estimación Pagos UVP 

 
 
 

7

IN
ST

IT
U

TO
 A

R
G

EN
TI

N
O

 D
E 

M
ER

C
A

D
O

 D
E 

C
A

PI
TA

LE
S 

Para acceder a los datos macroeconómicos históricos se debe hacer click en el botón “VER DATOS 
MACROECONOMICOS HISTÓRICOS”. Esto puede hacerse desde la sección “SUPUESTOS”. A 
continuación, el Simulador mostrará la siguiente pantalla: 

 
 

 

 

 

 


