FINANCIAMIENTO A TRAVES DEL MERCADO DE CAPITALES

INFORME AGOSTO 2011

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL ANO 2011

v El financiamiento empresarial acumulado a agosto totalizé U$S 6.659 millones, 45% mas que en el mismo
periodo del afio 2010 (U$S 4.577 millones), alcanzando el valor mas alto de la serie para el acumulado enero-
agosto (Gréfico 1). Respecto de los afnos 2009 y 2008, los superd en 180% y 145%, respectivamente, y al
financiamiento del afio 2000, el segundo mas alto de la serie, en 21%.

v' La suba interanual se explico, principalmente, por el incremento de 38% en los montos colocados de
Fideicomisos Financieros (FF), que representaron el 69,8% del total financiado. En 2011 se colocaron 133 FF por
U$S 4.648 millones, mientras que en el mismo periodo de 2010 se obtuvieron U$S 3.362 millones por la emisién
de 112 FF.

v' El 61,5% de los FF correspondié a aquellos cuyo objeto es la realizaciéon de obras de infraestructura, mientras
que el remanente se divididé entre FF relacionados con el consumo (préstamos personales 30,3% y cupones de
tarjetas de crédito 5%), de leasing (1,1%), hipotecarios (1%), agricolas (0,9%) y de créditos comerciales (0,2%).

v' La colocacion de Obligaciones Negociables (ON) también se incrementé en el 2011, en este caso un 67,5%. Se
colocaron 59 ON por un total de U$S 1.745 millones, mientras que entre enero y agosto de 2010 hubo 30
colocaciones por U$S 1.041 millones. La participacion de las ON respecto del total del financiamiento fue de
26,2%.

v En 2011, una empresa PyME realizé una Oferta Publica Inicial (IPO) por U$S 6,4 millones. Ademas, una
empresa cotizante ampli6 su capital y suscribié nuevas acciones por U$S 43 millones.

v El 98,7% del financiamiento obtenido fue genuino1.

v El 72,1% del financiamiento a grandes empresas se obtuvo a través de FF, mientras que el 27,2% fue mediante
ON y 0,7% por la suscripcion de acciones.

v' El monto obtenido por las PyME fue de U$S 266 millones y alcanzé el valor mas alto de la serie si se considera
el financiamiento acumulado a agosto de cada afio. Con respecto al afio previo, se incrementé un 33%, debido a la
suba de los cheques de pago diferido (24%), las colocaciones de FF (42%), las ON (698%) y la emisién de
acciones, ya que no hubo financiamiento a través de este instrumento en el 2010.

v' Los cheques de pago diferido (CPD) fueron el principal instrumento de financiamiento PyME, con U$S 216,4
millones (81,2% del total), seguidos por los FF (13,6% del total), las ON (2,8%) y las acciones (2.4%).

v' El 87% del monto de las emisiones PyME fue avalado por sociedades de garantias reciprocas.
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Grafico 1
Financiamiento total por tipo de instrumento. Acumulado a agosto de cada afno.
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®Elaboracién IAMC en base a datos de BCBA al 31 de agosto de 2011.
' Aquel que representa sélo el nuevo financiamiento, excluyendo las reestructuraciones y los productos estructurados
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INFORMACION DEL MES AGOSTO DE 2011

El monto total obtenido por las empresas en agosto fue de U$S 1.222,7 millones, el tercero mas alto de 2011. Con
respecto al mismo mes del afo anterior subido 441,6%, aunque esa variacién se vio afectada por el bajo
financiamiento captado en ese mes y la colocacién de un FF de U$S 600 millones en el mes de agosto de 2011. En
cuanto a la variacion respecto al mes de julio, el monto financiado fue superior en 60%. Se destaca la realizacion de
la primer Oferta Publica Inicial (OPI) de acciones del afo, en este caso por parte de una empresa PyME, Ovoprot
International S.A. (OVOP), que logré financiarse por U$S 6.4 millones. La Ultima empresa PyME en realizar una OPI
habia sido Insumos Agroquimicos S.A. (INAG) en diciembre de 2006. A continuacién se brinda informacién por tipo
de instrumento.

v Obligaciones Negociables (ON) y Valores de Corto Plazo (VCP)

Empresa Tipo ¢PyME? Sector Monto USS Moneda Plazo (afios) Amortizacion Interés

GPAT Compaiiia Financiera Actividades Financieras, Trimestral.
SA Qe el A Bursatiles y Seguros ITUSTAU FCRES 1 I Badlar + 3.02%

Grupo Supervielle S.A. OSUP3 ON No Bancos 15,163,745 Pesos 15 Al Vto Uil
po=up : Ul : Badlar + 4.25%
Grupo Supervielle S.A. OSuP4 ON No Bancos 9,302,985 Délares 1.3 Al Vto Trimestral. 7%

Banco de Servicios 3 cuotas Trimestral.
Financieros S.A. 0277 o A Balees I e 18 trimestrales  Badlar + 3.75%

PSA Finance Argentina Cia Actividades Financieras, 4 cuotas Trimestral.
Financiera S.A. OPSA3 ON No Bursatiles y Seguros 16816817  Pesos 2 trimestrales  Badlar + 3.8%

Caterpillar Financial Services Actividades Financieras, 3 cuotas Trimestral.
Argentina S.A. OCAT4 ON No Bursatiles y Seguros 13,438,186 Pesos 2 semestrales Badlar + 2.99%

Transener S.A. OTRX9 ON No Tra"”g;i::; aE”erg'a 100,535,000 Dolares 10 AVto  Semestral. 9.75%
HSBC Bank Argentina SA. OHSB4  ON No Bancos 32,931,343 Pesos 2 Al Vto Trimestral.
Badlar + 3%

v Fideicomisos Financieros (FF)
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El 75% del financiamiento fue canalizado a través de
este instrumento. Se colocaron 20 FF por U$S 920,3
millones. En relacion con el mismo mes de 2010,
implicé una suba de 452%, y en la comparacion
mensual se incrementé 38% (Grdfico 2). El Estado
Nacional se financi6é por U$S 600 millones al emitir el
FF creado por el Decreto 976, con el objeto de realizar
obras de infraestructuras viales.

= Tipos de Fideicomiso. 66,8% obras de
infraestructura, 25% préstamos personales y de
consumo, 5,1% cupones de tarjetas de crédito y 3,1%
de leasing.

= PyME: No hubo colocaciones en agosto.

= Plazos: 14,8% corto plazo (hasta 1 afio), 25,1%
mediano plazo (entre 1 y 5 anos) y 60,1% largo plazo
(mayor a 5 afnos).

=  Moneda: 35% en pesos y 65% en doblares.

= Tasas de corte: La tasa de interés promedio de los
VDF senior en pesos hasta 1 afo de plazo se
mantuvo en 14,2%, el maximo valor del afio. Respecto
a agosto de 2010, la tasa se incrementé 133 pbs,
mientras que en relacién con el maximo histérico de
diciembre de 2008 (32,4%) se redujo 1.818 pbs.

v' Cheques de Pago Diferido (CPD)

El mercado primario de CDP totalizé6 U$S 35 millones.
En términos interanuales represent6 una suba de
33%, mientras que en la comparacion mensual se

redujo en 2%. De este total, el 95% correspondi6 al
segmento Avalado.

v’ Suscripcion de Acciones

En agosto finaliz6 la primer suscripcion inicial de
acciones del afio por parte de la empresa PyME
Ovoprot International S.A. (OVOP). Se financié por
U$S 6,4 millones por la colocacion de 3.330.000
nuevas acciones ordinarias de VSN 1 c/u, a un precio
de suscripcion de $8 por accion. A su vez, la empresa
cotizante Socotherm S.A. (STHE) amplié su capital
mediante la suscripcion de nuevas acciones con el
objetivo de capitalizar deuda. STHE logré financiarse
por U$S 43 millones luego de suscribir 180 millones
de acciones a un precio de $1 por accion.

Grafico 2
Evolucion de Cantidades y de Montos FF
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“ Informe mensual de CPD disponible en http://www.iamc.sba.com.ar/plan_estrategico/cheques_de_pago_diferido/



