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INFORMACION CORRESPONDIENTE AL ANO 2011

v El financiamiento empresarial acumulado a noviembre totalizé U$S 7.506 millones, 11% maés que en el mismo
periodo del afio 2010 (U$S 6.785 millones), alcanzando el segundo valor méas alto de la serie para el acumulado
enero-noviembre (Grdéfico 1). Respecto de los afos 2009 y 2008, los super6 en 115% y 94%, respectivamente, y
en relacién al financiamiento del afio 2000, el mas alto de la serie, se encuentra por debajo en un 9,8%.

v' La suba interanual se explicé por el incremento de 19% en los montos colocados de Fideicomisos Financieros
(FF), que representaron el 68% del total financiado. En 2011 se colocaron 187 FF por U$S 5.096 millones,
mientras que en el mismo periodo de 2010 se obtuvieron U$S 4.289 millones por la emisiéon de 158 FF.

v' El 49,8% de los FF correspondi6 a aquellos cuyo objeto es la realizaciéon de obras de infraestructura, mientras
qgue el remanente se divididé entre FF relacionados con el consumo (préstamos personales 40,5% y cupones de
tarjetas de crédito 6%), agricolas (1,2%), de leasing (1,2%), hipotecarios (0,9%), de créditos comerciales (0,3%) y
de flujos futuros (0,1%).

v' La colocacién de Obligaciones Negociables (ON) cayé levemente en el 2011, en este caso un 1,5%. Se
colocaron 81 ON (la mayor cantidad de la serie histérica) por un total de U$S 2.052 millones, mientras que entre
enero y noviembre de 2010 hubo 58 colocaciones por U$S 2.084 millones. La participacién de las ON respecto del
total del financiamiento fue de 27,3%.

v En 2011, una empresa PyME realizé una Oferta Publica Inicial (IPO) por U$S 6,4 millones. Ademas, una
empresa cotizante ampli6 su capital y suscribié nuevas acciones por U$S 43 millones.

v' El 98,8% del financiamiento obtenido fue genuino1.

v' El 70,9% del financiamiento a grandes empresas se obtuvo a través de FF, mientras que el 28,5% fue mediante
ON y 0,6% por la suscripcion de acciones.

v' El monto obtenido por las PyME fue de U$S 394 millones y alcanzé el valor mas alto de la serie si se considera
el financiamiento de cada afio. Con respecto al afio previo, se incrementé un 34%, debido a la suba de los cheques
de pago diferido (26%), las colocaciones de FF (27%), las ON (392%) y la emision de acciones, ya que no hubo
financiamiento a través de este instrumento en el 2010.

v' Los cheques de pago diferido (CPD) fueron el principal instrumento de financiamiento PyME (78,8% del total),
registrando el valor maximo de la serie con U$S 311 millones. En segundo lugar se encuentran los FF (14% del
total), seguido por las ON (5,5%) y las acciones (1,6%).

v' El 86% del monto de las emisiones PyME fue avalado por sociedades de garantias reciprocas.

Grafico 1
Financiamiento total por tipo de instrumento. Acumulado a noviembre de cada afo.
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OElaboracién IAMC en base a datos de BCBA al 30 de noviembre de 2011.
' Aquel que representa sélo el nuevo financiamiento, excluyendo las reestructuraciones y los productos estructurados
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INFORMACION DEL MES NOVIEMBRE DE 2011

El monto total obtenido por las empresas en noviembre fue de U$S 463,1 millones. Con respecto al mismo mes del
afio anterior disminuy6 57,5%, debido a la colocacién de dos FF del Estado Nacional en noviembre de 2010 que
captaron U$S 365 millones. En relacion con octubre, el valor minimo de 2011, el monto financiado fue superior en
66,8%. El financiamiento a través de Obligaciones Negociables cay6 tanto en términos mensuales como
interanuales, aunque se incrementd la negociacién de cheques de pago diferidos. En cuanto a los FF, subieron la
cantidad de colocaciones respecto al mes previo, aunque en la comparacion interanual el financiamiento disminuyé.
La tasa de corte promedio ponderada de los valores de deuda fiduciaria senior en pesos, luego de cuatro subas
consecutivas y alcanzando el maximo de los ultimos 32 meses en octubre, descendié a 20,1%, aunque se encuentra
en niveles altos histéricamente (Grafico 3). El financiamiento de empresas PyMEs sumé U$S 43,1 millones en
noviembre (Gréfico 7), el tercer mas alto del afo, subié 9,5% en relacién al mismo mes del afio anterior y respecto a
octubre se incrementd 32%. A continuacién se brinda informacion por tipo de instrumento.

v Obligaciones Negociables (ON) y Valores de Corto Plazo (VCP)

Empresa Cod Tipo ¢PYME? Sector Monto U$S Moneda Plazo (afios) Amortizacion Interés
GPAT Compaifiia Financiera Actividades Financieras, Trimestral.
SA CEFIE €.l he Bursatiles y Seguros Ul U 22505 1 AN Badlar + 3.75%
Savant Pharm S.A. OSV2P ON Si Farmaceutico 1,876,833 Pesos 5 D EEES S
semestrales Badlar + 3.75%
. . Actividades Financieras, Trimestral.
Tarjeta Naranja S.A. OTND5 VCP No BUrRAtIes y Sogliros 15,268,893 Pesos 0.7 Al Vto Badlar + 3.75%
Del total de financiamiento de noviembre, el 5,8% se Grafico 2
explico por la emisién de ON. En el mes se colocaron Evolucion de Cantidades y Montos Colocados de ON
la menor cantidad del ano: 1 Valor de Corto Plazo, 1
. ., . . Y, 600.00 - mmm Pymes T 18.00
Obligacién Negociable PyME y 1 Obligacion mmm Grandes Empresas | 1600
Negociable, por un total de U$S 28,9 millones. 500.00 —#— Cantidad
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El 86,8% del financiamiento fue canalizado a través 0.00 4
de este instrumento. Se colocaron 19 FF por U$S 402 AR
millones. En relacion con el mismo mes de 2010, ¥
implicé una baja de 34%, aunque en la comparacion

mensual aumenté 140% (Grafico 4), explicado
principalmente por la baja cantidad de FF colocados

en el mes de octubre. Grafico 3

= Tipos de Fideicomiso: 56,7% préstamos Tasa promedio ponderada de VDF senior de corto plazo
personales y de consumo, 34,3% obras de
infraestructura, 4,5% cupones de tarjetas de crédito,
2,3% de leasing, 1,8% agricolas y 0,5% de créditos
comerciales. (Grafico 6)

= PyME: 2 emisiones por U$S 9,1 millones.
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+ 2.00

+ 0.00

A
IS
o° Q}‘v

N

» A
&

F S E S
& K @ & ¥ & PrA

22.0%
21.0%
20.0%
19.0%
18.0%

INSTITUTO ARGENTINO DE MERCADO DE CAPITALES

mediano plazo (entre 1 y 5 afios) y 34,6% largo plazo 16.0%
(mayor a 5 afos). (Grafico 5) 15.0%
= Moneda: 98% en pesos y 2% en doblares. 14.0%
= Tasas de corte: La tasa de interés promedio de los 13.0%

VDF senior en pesos hasta 1 afo de plazo pas6 de 12.0%
21,1% en octubre a 20,1% en noviembre (Grafico 3).
Respecto a noviembre de 2010, la tasa se increment6
689 pbs.

Cantidad de fideicomisos
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Grafico 4 Grafico 5
Evolucién de Cantidades y Montos Colocados de FF Plazos FF — Afio 2011
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Lu Tipos de FF — Ano 2011
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w El mercado primario de CDP? totalizd U$S 32,1 En noviembre no se suscribieron nuevas acciones.
S millones y representd el 74% del financiamiento PyME
c del mes. En términos interanuales representé una
A & suba de 9,5% y en la comparaciéon mensual de 31,6%.
(@) De este total, el 96% correspondié al segmento
~ Avalado.
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“ Informe mensual de CPD disponible en http://www.iamc.sba.com.ar/plan_estrategico/cheques_de_pago_diferido/



